
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer:  

The views expressed in this presentation are the views of the author and do not necessarily 
reflect the views or policies of the Asian Development Bank (ADB), or its Board of Directors or the 
governments they represent.  

ADB makes no representation concerning and does not guarantee the source, originality, 
accuracy, completeness or reliability of any statement, information, data, finding, interpretation, 
advice, opinion, or view presented.  

By making any designation of or reference to a particular territory or geographic area, or by using 
the term "country" in this document, ADB does not intend to make any judgments as to the legal 
or other status of any territory or area. 
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Региональная интеграция и сотрудничество: : : : 
Сбалансированный взгляд

г-н Айван Азис

руководитель, офис региональной экономической интеграции,,,, АБР

1. Выгоды и издержки интеграции: концептуальная основа

2. Тенденция интеграции в Азии

3. Сотрудничество для борьбы с последствиями: 
предотвращение и урегулирование кризиса (FSN)

Краткое содержание презентации
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Incentive-consistent/
Not forced

fundamentals Risk sharing

отклонение

Концепция региональной интеграции: 

сбалансированный взгляд

Для интеграции, устранение препятствий может осуществляться 
последовательно, но необходимо срочно создавать 
Региональную сеть финансовой безопасности (FSNFSNFSNFSN)

Сотрудничество

Интеграция
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Интеграция торговли и СФБ в Азии
(2000(2000(2000(2000 г.,,,, в млрд. $ $ $ $ США))))

PRC = Китайская Народная Республика, Korea = Республика Корея, EU = Европейский Союз (27),  RPN = региональные производственные сети, US = Соединенные Штаты.

Примечание: Готовые продукты включают капитальные товаров и потребительские товары, в то время как промежуточные товары включают сырьевые товары, части и 

компоненты и переработанные товары для промышленности. Данные основаны на Широкой классификации экономических категорий. 

Источник: База данных UNComtrade.

PRC = Китайская Народная Республика, Korea = Республика Корея, EU = Европейский Союз (27),  RPN = региональные производственные сети, US = Соединенные Штаты.

Примечание: Готовые продукты включают капитальные товаров и потребительские товары, в то время как промежуточные товары включают сырьевые товары, части и 

компоненты и переработанные товары для промышленности. Данные основаны на Широкой классификации экономических категорий. 

Источник: База данных UNComtrade.

Интеграция торговли и СПРИнтеграция торговли и СПРИнтеграция торговли и СПРИнтеграция торговли и СПР в Азиив Азиив Азиив Азии
(20(20(20(2011110000 г.г.г.г.,,,, в млрд. в млрд. в млрд. в млрд. $ $ $ $ СШАСШАСШАСША))))
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1 Включает Бруней Даруссалам; Камбоджи; Китайскую Народную Республику; Гонконг, Китай; Индию; Индонезию; 

Республику Корея; Лаосскую Народную Демократическую Республику; Малайзию; Мьянму; Филиппины; Сингапур; 

Тайпей, Китай; Таиланд и Вьетнам.

Распределение портфельных ценных бумаг: 
2001 и 2009 гг.

Примечание: 

1) “Азия” включает Китайскую Народную Республику; Гонконг, Китай; Индию; Индонезию; Японию; Республику  Корея; Малайзию; Филиппины; 

Сингапур; Тайпей, Китай; Таиланд и Вьетнам.

2) “Глобальный” относится к Европейскому Союзу и Соединенным Штатам.

Источник:  AsianBondsOnline, Банк международных расчетов, Международный валютный фонд. 

Home Asia Global Home Asia Global

Hong Kong, China 37.4 12.4 34.0 34.6 11.4 29.7

India 100.0 0.0 0.0 100.0 0.0 0.0

Indonesia 96.4 0.8 1.6 98.6 0.3 0.9

Japan 80.4 0.2 13.2 83.5 0.2 12.4

Korea, Rep. of 97.6 0.1 1.8 98.4 0.3 1.0

Malaysia 96.3 1.4 1.0 98.9 0.2 0.7

Philippines 94.2 0.5 3.2 94.0 0.4 5.3

Singapore 41.9 16.3 32.5 43.5 13.4 30.9

Thailand 89.8 8.0 1.4 98.2 0.5 1.1

2009 2001

Percent Share
Porfolio Bond 

Allocation of:
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Трансграничное владение ценными бумагами: 
– 2001 год: 4,2%
– 2010 год: < 8% ($233 млрд.), в основном краткосрочные

(японцы инвестировали только 1,1%; корейцы – 8,8%)
• Таиландские инвесторы в основном инвестируют в регионе

(участие в Азии 71,1%)
• Инвестиции ЕС и США в Азии намного превышают 

инвестиции региональных инвесторов. ЕС-15 - $342 млрд. и 
США - $127 млрд.), обогнав внутри-азиатских инвесторов 
($233 млрд.). 

Трансграничное участие в капитале:
• Выше, но меньше, чем у инвесторов США (2001-2010 гг.: с 

10,6 до 23,6%, или с $38 до $373 млрд.).
• Инвесторы в Индонезии, Сингапуре, Малайзии и Корее 

больше всех вкладывают в капитал в регионе. 
Значительное увеличение на рынке Индии.

Ограниченный вклад ABMI
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Оценка азиатской финансовой интеграции

торговля: ok
финансы: медленно

под вопросом

может быть ограниченной

возможности

для улучшений

Цепная 
реакция 
кризиса

• Азис, И. Д. (2007): “….в то время как уровень 
восточноазиатской финансовой интеграции может и 
увеличился, ее выгоды с точки зрения потребления и 
распределения инвестиционных рисков являются 
ограниченными. Даже преимущество наличия большей 
сопротивляемости внешним шокам, которое может 
быть получено за счет большей синхронизации бизнес 
циклов, не является столь очевидным”.

• МВФ-РД (2011):  “распределение рисков внутри региона 
достаточно низкое … США выделяется как страна, 
получающая наибольшие выгоды от разделения риска с 
Азией, за данную степень подверженности переносу риска 
… продвигает степень распределения риска, не подвергая 
страны большим рискам цепной реакции. Осуществление 
этих направлений региональной политики должно стать 
приоритетным по сравнению с продвижением дальнейшей 
общей финансовой интеграции, чье воздействие на 
благосостояние может оказаться сомнительным...”
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Когда кризис в Еврозоне начал оказывать 
воздействие на Азию
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Оценка Греции 

снижена до 

BBB+

Греция 

принимает 

пакет мер по 

сокращению 

расходов

Еврозона 

соглашается 

предоставить 

чрезв. заем в 

размере 30 

млрд. евро; МВФ 

соглашается 

предоставить 15 

млрд.

Греция получает 

самый низкий 

рейтинг

ЕС и МВФ 

соглашаются 

помочь 

Ирландии

Португалия и 

Ирландия 

получают самый 

низкий рейтинг

Снижена 

оценка Италии; 

сокращается 

частный сектор 

Еврозоны

Рейтинг 

Испании 

снижен до Aa1

ЕС расширяет 

полномочия 

ЕФФП; 

продлевает 

сроки погашения 

замов Греции

Португалия 

просит 

помощь у ЕС

Папандреу, 

премьер 

министр 

Греции уходит 

в отставку
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Подверженность рискам в отношении банков США и 
Европы по регионам (на июнь 2011 года, млн. $ США)
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